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Value-added income of equity transfer as return on investment means a lot to 
foreign investors. For the reason of tax avoidance, resident enterprises preset special 
shareholding structure to transfer indirect equity. However, China’s tax law is lack of 
provisions on anti-tax-avoidance of indirect equity transfers in non-resident 
enterprises. Meanwhile, theoretical research on this issue is not yet rich. This article 
Analyzes the feasibility of such tax avoidance arrangements and examples to firm and 
clear anti-avoidance’s proper position, methods and rules, drawing lessons from 
international legislation and practice experience to put forward a sound proposal. The 
target is to do some useful work for anti-tax-avoidance of indirect equity transfers. 
Except the preface and conclusion, this article is divided into 4 chapters: 
Chapter I elaborates the concept of indirect equity transfer, focusing on 
feasibility and examples of two kinds of tax avoidance arrangements that using of "tax 
havens" to set up a base company and applying tax treaties to set up conduit 
companies. 
Chapter II analyzes legal basis and rules for anti-tax-avoidance of indirect equity 
transfer, absorbing the advanced experience of developed countries on such special 
and general anti-tax-avoidance rules. 
Chapter III reviews of China's tax provisions on anti-tax-avoidance of indirect 
equity transfers in non-resident enterprises. Then, analyzes the most important issue 
that standard of "Reasonable business purpose" and disclosure of compliance 
reporting obligations. 
Chapter IV puts forward the other anti-tax-avoidance problems and makes 
recommendations on the improvement of the overall tax system. 
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引  言 
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第一章  间接股权转让避税行为与国际避税安排 





居民 A 企业通过持有中间控股 B 公司中的股权，间接持有居民 C 企业股权，









































第二节  非居民企业间接股权转让的避税安排 
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当非居民 A 企业即境外投资方，以购买居民 B 企业股份的方式，在居
民 B 企业所在国进行投资，便应考虑日后将该部分股权再转让时，很可能
需依照居民 B 企业所在国税法的规定，就股权转让增益所得部分在居民 B
企业所在国缴纳税款。非居民 A 企业或为逃避过重税负或基于其他原因而
利用“避税港”设立基地公司，有意避开居民 B 企业所在国的税收管辖权
的基本模式为：由非居民 A 企业先行在选定的“避税港”注册一家基地 C
公司即中间控股公司（ 极端的方式是由非居民 A 企业 100%控股），然后
再以基地 C 公司名义在居民 B 企业所在国境内购买居民 B 企业股权。当非
居民 A 企业想转让实质上由其持有、而表面上由基地 C 公司持有的居民 B
企业股权时，可以直接转让其持有的基地 C 公司股权，以达到间接转让居
民 B 企业股权的实际效果。如此，获得股权转让增益所得的一方是非居民
A 企业，表面上被转让股权的目标公司是设立在“避税港”的基地 C 公司，






业先在“避税港甲”设立 100%控股的基地 D 公司，然后再安排该基地 D
公司持有“避税港乙”的基地 C 公司股份，当基地 C 公司表面上持有的居
民 B 企业股权时，只需安排基地 D 公司转让所持有的基地 C 公司股权，其
资本利得即可在“避税港甲”享受免税或低税的税收优惠。即使该笔股权
转让增益在日后汇往非居民 A 企业时仍需在非居民 A 企业所在国缴税，但
此时也已经获得了迟延纳税的利益，继而实现了整体降低税负的目的。 
近年来，我国出现一些非居民企业进行一系列扑朔迷离的间接股权转
让交易安排，逃避增益所得的纳税。2008 年 5 月，重庆市渝中区国税局通
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